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Indagine congiunturale rapida su terzo e quarto trmestre 2016

“Dinamica della congiuntura settoriale in leggerogggioramento nel terzo trimestre 2016,
giudizi neutrali sul quarto trimestre.
Bene il Bonus 18 anni. Ora servono una misura stiutale per incentivare i consumi culturali
e il via libera al decreto per promuovere la pulitila incrementale sulla stampa.
Bene anche i provvedimenti su iper e superammortatodan ottica Industria 4.0”.

Come di consueto, itidagine FEDERAZIONE DELLA FILIERA DELLA CARTA E DE LLA
GRAFICA fornisce elementi importanti per la dinamica congimale dei settori delle macchine grafiche,
cartotecniche e per il converting, della produziatiecarte e cartoni, della grafica e della cartoies
trasformazione.

Sulla base dei risultati rilevati nell'indagine pse le imprese, iProf. Alessandro Nova dell'Universita
Bocconi commenta:‘Nell’ambito dell'ultima rilevazione trimestrale dla Federazione sul terzo e quarto
trimestre 2016, i risultati mantengono una discré@téonazione ma, come gia accaduto nella precedente
indagine, la dinamica tendenziale mostra un leggezggioramento. Le risposte all'indagine mostranfaiti
che la quota dei rispondenti che dichiarano cresciel fatturato interno risulta sostanzialmentdradhta a
guella di coloro che dichiarano una flessione. keimente migliore la situazione per quanto riguarda i
mercato estero che sconta, pero, una flessionee didpettative. Queste aspettative prudenti riffeifo
d’altronde, la dinamica del prodotto interno lordliano, che mantiene una tendenza positiva mavelli
decisamente insoddisfacenti, soprattutto se contpaad altri Paesi europei. Questa sostanziale “iregel
nella crescita del Paese si riflette anche sullteffa della Carta e della Grafica. E’ vero che landmica
congiunturale a livello dell'intera Unione europeesulta caratterizzata da fenomeni di “stop and goha
come spesso accade in alcuni contesti nazionaligigeno le fasi di “go” e in altri le fasi di “stop

Con riferimento all'indagine relativa alerzo trimestre 2016nell’ambito della dinamica precedentemente
richiamata, i comparti della Federazione registrailoritorno ad un mercato estero leggermente piu
favorevole, anche se le aspettative per il trimedinale dellanno sembrano nuovamente favorire la
domanda interna.

A livello dei singoli comparti della Federazione, inacchine per grafica e converting hanno registrat
risultati di crescita del fatturato interno decisante piu favorevoli, mentre si assiste ad un liettgnismo
del settore grafico sulla domanda interna, dopoptimo semestre in modesto calo. Al contrario indioai

di rallentamenti provengono dal comparto cartoteonirasformatore e da quello della produzione ditea
cartoni. Queste dinamiche, che invertono parzial@errisultati della precedente rilevazione, comfano
ancora la varieta di comportamenti nel tempo deiedsi comparti. Per quanto riguarda il fatturatoteso, le
risposte ricalcano quelle del mercato interno, damica eccezione del settore carte e cartoni, tfee
mostrato un miglioramento visibile anche nella comgnte estera della domanda, pur se in misura piu
contenuta. In questo contesto, il comparto cartaiEe trasformatore ha evidenziato senz’altro laatimca
piu complessa, dopo un primo semestre molto positiv

Le indicazioni sulquarto trimestre 2016mostrano attese ancora discordanti. Il compartdledenacchine
grafiche e per il converting prosegue con attesecrdiscita estremamente favorevoli. Prevalgono iavec
giudizi maggiormente neutrali nel settore cartaricartotecnico trasformatore e in quello grafico,nco
guest'ultimo che mostra pero, in continuita coniguitati sul trimestre precedente, attese leggemtaen
migliori” , conclude Nova.

Pietro Lironi, Presidente della Federazione della Hiera della Carta e della Grafica, commenta:Questa
indagine di Federazione evidenzia aspettative emtiamento del nostro macrosettore nel secondesem
2016, dopo un buon andamento nel primo semestie2M& il macrosettore dovrebbe essere comunque in
ripresa e in linea con I'andamento positivo delb@omia italiana che cresce, sebbene a ritmi decisden

pit moderati dell’economia internazionale ed ancorsoddisfacenti.

In grossa difficolta resta il settore grafico-edie: ecco perché la Federazione si & battuta cmiso del
2016, in sede politica, affinché il Governo adas@slegli interventi di sostegno alla lettura e dhseguenza
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alla domanda e al consumo di prodotti stampati, doadute positive quindi anche sugli altri settakella
filiera.

E stato cosi varato il Bonus di 500 euro per i diténni, spendibile per I'acquisto di libri e altdgrodotti
culturali. Un'iniziativa da noi promossa e appog@iale cui regole sono state definite dal Dpcm 28156,
pubblicato in G.U. il 17 ottobre 2016, e che reatar vigore almeno fino al 31 dicembre 2017.

A fronte pero della perdurante crisi del settor@fijro-editoriale e del calo produttivo che ha caeaizzato il
comparto anche nel 2016 (siamo a un -46% dal 20Qugsto provvedimento, seppure importante come
segnale politico di attenzione, non puo esseraciiite. Serve un intervento strutturale, contiivmte che
aiuti I'ltalia a incrementare quei tassi di letturehe la vedono agli ultimi posti a livello Ue. Uere gap
culturale del Paese, oltre che un punto di debalestarico del settore. Rinnoviamo quindi la nosichiesta
di un’iniziativa forte di politica fiscale, che csenta ai cittadini di poter detrarre dalla dichiazgne dei
redditi le spese per I'acquisto di libri, quotidiaa periodici, cosi come avviene per le spese adeitLa
cultura e lI'informazione sono beni pubblici alti@tto preziosi.

Registriamo poi il perdurare di un altro problem@isco del nostro settore, ovvero quello degli istnmenti
pubblicitari calanti sui mezzi stampa e in dire@imSe da un lato i dati Nielsen 2016 confermanfatti una
ripresa degli investimenti pubblicitari in Italia+@,7% sul 2015), seppure con un rallentamento ituano
(nei primi 9 mesi era +2,5%), dall’altro la parteetlleone, in termini di crescita, continua a faila TV
(+5,4%), che detiene in Italia una quota sugli istrmenti enormemente superiore a quella registredgli
altri Paesi europei. Gli investimenti pubblicitasulla stampa sono invece diminuiti ancora del 5,8&oil
2015 e il 2016 (-6,7% sui quotidiani, -4% sui pelim) e quelli in direct mail sono calati del 4,2%.sempre
pit urgente quindi che venga emanato il Decretaadivo che disciplini I'altra misura di sostegnceepita
nella Legge per il Fondo per il pluralismo dell’ovinazione) per la quale ci siamo battuti nell'ardel 2016,
ovvero la deduzione fiscale degli investimenti uiblgicita incrementale (quella maggiore rispettdiaanni
precedenti) delle imprese, possibilmente premiangsli su quotidiani e periodici”.

Lironi ricorda che&'La competitivita dell'industria cartaria italiana un pezzo importante di economia
circolare del Paese (il 55% della produzione caidanazionale é realizzato impiegando carta da fanie

e per alcune tipologie di carte per imballaggio darta da riciclare & I'unica materia prima fibroyaé
fortemente influenzata dai costi dell’energia clo@ purtroppo in Italia tra i piu alti d’'Europa. $endo le
elaborazioni del Ministero dello sviluppo economitenergia elettrica sconta un differenziale der%4
rispetto alla Germania e il gas un differenziald dd% rispetto alla Borsa TTF, riferimento delleprase
europee per i contratti del gas. Occorre pertargedrare per azzerare tali differenziali se si vuniantenere
l'industria cartaria competitiva e con essa tuttimdiotto. Occorre in primo luogo ridurre il peso gle oneri
di sistema nella bolletta elettrica delle impresemgivore italiane. Un primo importante passo etatiatto
grazie all'intervento del Ministro Calenda che halaccato dopo 4 anni i pagamenti degli arretratil @913
al 2015. Occorre perdo anche prevedere per le imprasergivore italiane lo stesso sgravio previsto Ipe
imprese energivore di Francia e Germania e al tersigsso prevedere meccanismi di riduzione degli dine
sistema sul gas per le imprese energivore. Conngtitsignifica anche investimenti e gli investirtien
efficienza energetica sono all’ordine del giorna feimprese cartarie. Oggi tali investimenti somessi in
discussione dall’incertezza normativa che graviteoino ai certificati bianchi (TEE) sia sui nuoviqgetti
che su quelli esistenti.

Cruciale, sempre in termini di competitivita, I'dupione delle confuse proposte UE sulla modificade
metodologia di calcolo dei dazi anti-dumping nenftonti di paesi ad economia non di mercato, guali
Cina, e sulla modernizzazione degli strumenti desi commerciale, fortemente criticate dall'ltaljda
segnalare I'impegno in merito del Ministro Calenda) un contesto globale politicamente sempre piu
complesso.

Sul fronte degli investimenti tecnologici, la Fes#one ha accolto con estremo favore i provvediment
riguardanti I'iperammortamento e il superammortart@nin ottica Industria 4.0. Nonostante la crisiide
consumi, c'e parsa importante l'introduzione di reknti che facilitino il miglioramento della qualita
produttiva degli impianti, con la prospettiva di oue applicazioni anche in ambito grafico-editoriade
cartario. La Federazione si sta spendendo in pripeasona per la corretta divulgazione delle oppoitan
che questo progetto, voluto dal Ministro Carlo Galde, offre alla Filiera”,conclude Lironi.
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Filiera produttiva Federazione della Filiera dell€arta e della Grafica (settore macchinari, cartario
grafico e cartotecnico trasformatore)

ANDAMENTO PREVISIONE ANDAMENTO
TERZO TRIMESTRE 2016 QUARTO TRIMESTRE 2016
RISPETTO AL RISPETTO AL

SECONDO TRIMESTRE 2016 TERZO TRIMESTRE 2016
Flessione Stabilita ncremento  [Flessione Stabilita In¢re mento
Fatturato Interno 32% 40% 28% 22% 48% 30%
Fatturato Estero 23% 46% 31% 22% 63% 15%
Ordini Interni 32% 46% 22% 21% 50% 29%
Ordini Esteri 25% 54% 21% 22% 61% 17%
Occupazione 6% 74% 20% 7% 86% 7%

Analizzando i risultati dei singoli settori, percostruttori di macchine grafiche, cartotecniche e er il
converting il terzo trimestre 2016in generale prosegue in maniera positiva: tuttinglicatori registrano un
momento dinamico per il settore. Nello specifical Bonte interno, 'andamento del fatturato delzte
trimestre registra una crescita nel 38% delle adercon una stabilita nel 62%. Gli ordini invece si
incrementano nel 45% dei casi. Simili le risposte ipnercati esteri, con fatturati incrementati 5@%o delle
imprese; le indicazioni sulla flessione sono del %% una stabilita al 45%; infine seguono con flassione
nel 10% dei casi gli ordini. Stazionaria I'occupa®, ferma nel 62% delle aziende e in incremenit@8k.

Nel quarto trimestre 2016 le stime sono positive, ma in peggioramento: Foed8elle aziende rispondenti
all'indagine prevede una crescita del fatturatd@346 stabilitd, con una diminuzione nel 21% dei.cha
previsione della quota percentuale di export stibfato sono per la meta dei rispondenti (52%)talbitta,
segue la diminuzione con il 30% delle risposte eréscita con il restante 18%. Continua ad essabflesla
previsione relativa all'occupazione, per il 71% dspondenti; segue la crescita, con il 29%.

Il campione diimprese produttrici di carte e cartoni (che rappresenta il 71% del fatturato dell'intero
settore) descrive per il terzo trimestre 2016 umdgo a consuntivo decisamente non favorevole con
riferimento al mercato interno; complessivamentsitpm, invece, il quadro riferito alle componeesitere sia

di fatturato che di ordini. Sempre caute, ma quesita prevalentemente improntate al pessimismo, le
previsioni sugli andamenti dell’ultimo trimestrelldno, probabilmente influenzate in parte anclae ribn
positivi risultati del periodo estivo. | risultatiellindagine sui consuntivi delerzo trimestre 2016,
presentano un quadro negativo per quanto riguagdeoinponenti interne di fatturato ed ordini, doee |
indicazioni di riduzione superano quelle di aumengpetto al trimestre precedente. Il bilancio appa
particolarmente negativo per il fatturato interrey pui quasi il 46% degli interpellati riferiscelicaontro il
40% che dichiara valori in linea con il periodo ggdente e poco piu del 14% che ha conseguito aisult
migliori. Meno accentuata la differenza, comunqegativa, tra risultati in miglioramento (14% desgae
guelli in peggioramento (31% degli interpellatisiile per gli ordini interni, dove risultano présati i
giudizi di stazionarieta sui valori del trimestreegedente (55%). Torna in risalto, quindi, il rualelle
componenti estere dei due aggregati oggetto diisandiove i risultati positivi superano quelli néiga
(dell'11% per il fatturato, del 2% per gli ordire)la quota maggiore degli interpellati riferisceelli analoghi

a quelli del trimestre precedente (53% per il fatto; 56% per gli ordini). L'occupazione e rifergtabile dal
94% degli interpellati e la quota restante & digigaamente tra aumenti e riduzioni (3%).

Probabilmente influenzate dai poco incoraggiastiltati del trimestre estivo, le previsioni formela fine
settembre dallo stesso campione di imprese sudiraanti del periodo finale dell’anno, ovverogilarto
trimestre 2016 Sempre generalmente prudenti, tali previsiométtibno, per la prima volta dall'indagine di
fine settembre 2014 (9 consultazioni trimestrdlprevalere di un certo pessimismo diffuso a tigtgariabili
indagate. Le attese di stabilitd prevalgono ovungoa un’accentuazione per le componenti esteré (@6l
campione sia per fatturato che per ordini), dovguata dei pessimisti eccede quella degli ottindsti 15%
per il fatturato, del 9% per gli ordini. Piu eviderlintonazione pessimistica che emerge dalle corepti
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interne di entrambi gli indicatori, dove piu di impresa su 4 si attende riduzioni e le attesealilda sui
livelli del terzo trimestre sono intorno al 60% delmpione. In merito all’occupazione, le carticomsultate
con l'indagine non si attendono variazioni.

In un quadro nazionale caratterizzato da una spefia famiglie abbastanza vivace, che ha pero solo
stabilizzato le vendite di alcuni prodotti cultinigstampati, e da investimenti in advertising iprésa ma non
sulla stampa dove restano in negativo, determinar@l@omplesso un modesto calo del fatturato grafic
giudizi delle aziende grafichesul terzo trimestre 2016, rispetto al trimestre precedente, evidenziano un
clima caratterizzato da moderato ottimismo o stemi@ta. Sul fatturato, sia interno che esterog win
discreto ottimismo: 4 imprese su 10 stimano unem@Ento rispetto al trimestre precedente, pil 0 mBno
linea con quelle che stimano una stabilita. Sunbridierni ed esteri invece prevale la stazionarisu cui si
orienta circa meta del campione, mentre i pesdifdsiziende su 10) superano di poco gli ottin{@tsu 10).
L’occupazione e stazionaria nel 67% dei casi, imento nel 25% e in diminuzione solo nell'8% delle
aziende.

Le previsioni sulquarto trimestre 2016 delle imprese grafiche mostrano un quadro allgmsedel lieve
ottimismo sul fronte nazionale e della perfettebidita su quello estero. In confronto con il terzinestre
2016, il fatturato e gli ordini interni sono previstabili nel 50% delle aziende, in aumento nel38 in
diminuzione nel 17% dei casi. Il fatturato e gldimi esteri sono stimati stabili nel 56% delle iepe ed in
diminuzione oppure in incremento in un uguale 28elle aziende. Stabili le attese sull'occupazione
nell’83% dei casi, con un 8% delle imprese che @dewdi aumentare o ridurre gli organici.

Per leimprese cartotecniche trasformatrici,dopo un primo semestre dell’'anno all'insegna di pasitiva e
continua performance del giro d'affari sia sul fi@mterno che su quello estero (un risultato rarglirispetto
alla media dell'industria manifatturiera), ntdrzo trimestre 2016 i giudizi sono piuttosto negativi su
entrambi i fronti, facendo intravvedere un’atteriaae del ritmo espansivo, almeno rispetto al second
trimestre 2016. Il fatturato interno e gli ordintérni sono in diminuzione, rispetto al trimestreqedente, nel
47% delle imprese, con una stazionarieta intorn85a#0% e una crescita solo nel 10-15% delle aeiend
Riguardo ai giudizi su fatturato e ordini esteei,itnprese che accusano una flessione sono comipeeite
40% ed il 60% circa, seguite da quelle che mantemgma stabilita (tra il 40% ed il 60%), mentre rs@mo
segnalati incrementi. Stabili invece le valutazienll'occupazione: la stazionarieta vince nel 74éb ahsi,
con un 16% di aziende che indica un incrementmraté di un 11% di imprese in riduzione.

Le prospettive sufjuarto trimestre 2016 delle imprese cartotecniche trasformatrici sonogrigntate verso
la stabilita di quelle appena delineate, con ufilprieggermente piu favorevole sul mercato interispetto a
quello estero. In confronto con il terzo trimesA@16, il fatturato interno (cosi come gli ordintemi) &
stimato stabile nel 42% dei casi, in incremento3a8k e in diminuzione nel 26% delle imprese. Levigioni

sul fatturato e sugli ordini esteri evidenziana gtazionarieta nel 64% delle aziende, una dimimezinel
21% e un incremento nel 14% dei casi. In leggerggmeamento le attese sull’occupazione, rispetto al
trimestre precedente: stabili nell’'84% dei casn oo 16% di aziende che prevede di ridurre gli niga

FEDERAZIONE DELLA FILIERA DELLA CARTA E DELLA GR&AIe¢ la Federazione di settore, aderente
a Confindustria, costituita da ACIMGA - produttali macchine per I'industria grafica, cartotecnicaper il
converting (http://www.acimga.it), ASSOCARTA - prtamli di carta, cartoni e paste per carta
(http://www.assocarta.ity ed ASSOGRAFICI - indstrigrafiche, cartotecniche e trasformatrici
(http://www.assografici.it).

Per informazioni: FEDERAZIONE DELLA FILIERA DELLAARTA E DELLA GRAFICA, Tel. 02 4981051,
E-mail: info@federazionecartagrafica.it
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Settore delle macchine grafiche, cartotecniche & ppeonverting

ANDAMENTO PREVISIONE ANDAMENTO
TERZO TRIMESTRE 2016 QUARTO TRIMESTRE 2016
RISPETTO AL RISPETTO AL
SECONDO TRIMESTRE 2016 TERZO TRIMESTRE 2016
Flessione Stabilita ncremento  [Flessione Stabilita Ingre mento
Fatturato Interno 0% 62% 38% 21% 37% 42%
Fatturato Estero 5% 45% 50% 30% 52% 18%
Ordini Interni 5% 50% 45% 17% 41% 42%
Ordini Esteri 10% 40% 50% 35% 39% 26%
Occupazione 0% 62% 38% 0% 71% 29%
Settore della produzione di carte e cartoni
ANDAMENTO PREVISIONE ANDAMENTO
TERZO TRIMESTRE 2016 QUARTO TRIMESTRE 2016
RISPETTO AL RISPETTO AL
SECONDO TRIMESTRE 2016 TERZO TRIMESTRE 2016
Flessione Stabilita ncremento  [Flessione Stabilita Ing¢re mento
Fatturato Interno 46% 40% 14% 26% 60% 14%
Fatturato Estero 18% 53% 29% 18% 79% 3%
Ordini Interni 31% 55% 14% 26% 63% 11%
Ordini Esteri 21% 56% 23% 15% 79% 6%
Occupazione 3% 94% 3% 0% 100% 0%
Settore grafico
ANDAMENTO PREVISIONE ANDAMENTO
TERZO TRIMESTRE 2016 QUARTO TRIMESTRE 2016
RISPETTO AL RISPETTO AL
SECONDO TRIMESTRE 2016 TERZO TRIMESTRE 2016
Flessione Stabilita ncremento  [Flessione Stabilita Ing¢re mento
Fatturato Interno 25% 33% 42% 17% 50% 33%
Fatturato Estero 12% 44% 44% 22% 56% 22%
Ordini Interni 33% 42% 25% 17% 50% 33%
Ordini Esteri 22% 56% 22% 22% 56% 22%
Occupazione 8% 67% 25% 8% 84% 8%
Settore cartotecnico trasformatore
ANDAMENTO PREVISIONE ANDAMENTO
TERZO TRIMESTRE 2016 QUARTO TRIMESTRE 2016
RISPETTO AL RISPETTO AL
SECONDO TRIMESTRE 2016 TERZO TRIMESTRE 2016
Flessione Stabilita ncremento  [Flessione Stabilita In¢re mento
Fatturato Interno 47% 37% 16% 26% 42% 32%
Fatturato Estero 57% 43% 0% 22% 64% 14%
Ordini Interni A47% 42% 11% 26% 42% 32%
Ordini Esteri 43% 57% 0% 22% 64% 14%
Occupazione 10% 74% 16% 16% 84% 0%




